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今日财经

虎踞调查虎踞调查

去年以来的 A 股牛市行情，让券商行
业迎来集体业绩丰收，上市券商整体净利润
预计大增超六成。但在日前首批公布2025
年 业 绩 数 据 的 券 商 中 ，央 企 五 矿 资 本
（600390）旗下券商五矿证券的表现，让行家
“大跌眼镜”：营业收入同比缩水8.52%；净利
润更是骤降51.88%。在全国同行一片高歌
猛进中，五矿证券却走出了截然相反的曲
线：营收、净利润双双下滑，净利润同比大降
超五成，创下近十年最大跌幅，成为本轮牛

市中少数未能享受市场红利的券商。
据了解，成立于 2000 年的五矿证券，

总部位于深圳。截至2024年底，公司设有
38家分支机构，并拥有五矿金通和五矿金
鼎两家全资子公司，布局私募股权、另类投
资等业务领域。值得关注的是，在2025年
7 月 31 日召开的五矿证券年中工作会议
上，郑宇首次以党委书记、董事长、总经理

“三职合一”的新身份亮相。公开资料显
示，郑宇是证券业为数不多的“80后”董事

长之一。
业内专家指出，从广道数字财务造假

案 2.1 亿元先行赔付，到投行业务质量评
级从 B 类降至 C 类，再到 IPO 项目撤否
率 100%、保代团队大幅流失，五矿证券的
掉队并非偶然，而是合规失守、核心业务萎
缩、财务压力集中爆发的必然结果。“80后”
董事长郑宇未来能否率领五矿证券走出低
谷，取决于其能否真正重建合规风控体系、
稳住核心团队、重构业务结构，将央企背景

转化为实实在在的竞争力。

行业狂欢下的逆行者：净利腰斩，
十年最大跌幅

根据五矿资本披露的 2025 年未经审
计财务数据，五矿证券全年实现营业收入
12.26 亿元，同比下滑 8.52%；净利润仅
1.34 亿元，同比大幅下降 51.88%。这一降
幅不仅大幅跑输行业，更创下公司近十年
净利润最大跌幅。

对比行业来看，2025 年券商板块全面
受益于权益市场活跃、IPO 扩容与自营投
资收益走高，上市券商扣非归母净利润预
计同比增长 61%。中信证券、西南证券等
头部及中小券商均实现显著增长，而五矿
证券却逆势下滑，在已披露业绩的券商中
表现垫底，成为典型的“牛市掉队者”。

业绩承压的背后，是多重财务压力集
中显现。2025 年 12 月 30 日，五矿证券正
式设立广道数字财务造假案先行赔付专项
基金，出资 2.1 亿元用于赔偿适格投资者
损失，直接对当年利润形成重大冲击。

与此同时，母公司五矿资本公告需补
缴税款及滞纳金合计 2.12 亿元，预计减少
归属净利润近 6000 万元，税务合规与财务
管理问题进一步加剧盈利压力。

从业务结构看，五矿证券呈现“二增
三降”的严重分化。

增长板块：经纪业务手续费净收入
1.04 亿元，同比增长 33.59%；自营投资收
益 5.65 亿元，同比增长 2.61%。

下滑板块：资管业务手续费净收入同
比大降 44.87%，仅 3958 万元；投行业务收
入 2.62 亿元，同比下降 20%；信用业务利
息净收入 2.75 亿元，同比下降 11.82%。

作为核心盈利支柱的投行、资管、信用
业务全线萎缩，仅靠经纪与小幅增长的自

营难以支撑整体业绩，最终导致公司在牛
市中陷入盈利困境。

投行核心溃败：评级降至 C 类，
IPO 撤否率 100%

如果说业绩下滑是显性困境，那么投
行业务的崩塌，则是五矿证券发展逻辑被
击穿的核心标志。2025 年 12 月，中国证
券业协会发布证券公司投行业务质量评价
结果，五矿证券从 2024 年的 B 类降至 C
类，成为 13 家降级券商之一，执业质量与
内控水平被划入行业下游。

评级跳水的直接导火索，是广道数字
财务造假案。作为北交所 IPO 保荐机构、
主承销商及持续督导机构，五矿证券未能
履行“看门人”职责，未发现广道数字
2018 年至 2024 年上半年长达 7 年的系统
性造假：公司通过伪造合同、发票、银行回
单等方式，累计虚增营收 14.65 亿元，各期
虚 增 比 例 均 超 85% ，2022 年 更 是 高 达
99.39%。

监管认定五矿证券执业质量存在重大
缺陷，最终以 2.1 亿元先行赔付收场。此
案不仅带来巨额资金支出，更彻底重创公
司投行口碑。

2025 年，五矿证券投行领域罚单密集
落地。

3 月，因内部制衡不足、质控与内核人
员重合、项目收费不规范等问题被证监会
责令改正；

5 月，因在山西凝固力 IPO 项目中对
收入确认、研发内控等事项核查不到位，被
深交所出具监管函。

合规失守直接导致业务规模断崖式下
跌。2021 年五矿证券投行收入高达 8.11
亿元，到 2025 年已缩水至 2.62 亿元，四年
间降幅超 67%。项目端更是惨不忍睹：

2024 年以来连续撤回 5 个 IPO 项目，
2025 年全年仅申报 1 个且最终撤回，IPO
撤否率高达 100%，远高于行业平均水平。

人才层面同样承压：截至 2025 年末，
五矿证券保荐代表人从 57 人降至 41 人，
团队规模缩减 28%。项目枯竭、人才流失、
评级下滑、声誉受损，已形成难以逆转的负
向循环。

自营增速低迷：业务失衡加剧抗
风险短板

即便在牛市最受益的自营业务上，五
矿证券也未能抓住机遇。2025 年公司自
营投资收益 5.65 亿元，同比仅增长 2.61%，
远低于行业两位数的普遍增幅，投研判断、
资产配置能力明显不足，难以成为业绩

“稳定器”。
一边是经纪业务独木难支，一边是投

行、资管、信用三大核心业务集体下滑，叠
加巨额赔付、税务补缴、合规处罚，五矿证
券在 2025 年陷入了多重压力共振的局面。

作为央企背景的全牌照券商，五矿证
券本具备天然的信用背书与资源优势，却
在行业最景气的年份里大幅掉队，暴露出
中小券商普遍存在的痛点：重业务扩张，轻
合规风控；重短期业绩，轻长期能力；过度
依赖单一业务板块，一旦核心板块出事，整
体业绩随即崩盘。

因此，2025 年的五矿证券是牛市里的
一个特殊样本：市场行情火热，不代表所
有机构都能分享红利；牌照与背景优势，
更不能抵消内控失效、执业粗糙带来的致
命代价。

对整个行业而言，五矿证券的困境也给
出了清晰警示：券商的核心竞争力，从来不是
牛市能赚多少，而是在周期起落中，能否守住
合规底线、稳住基本盘、走得长远。 桑 逊

春茶上市在即，为从源头
上规范茶叶生产经营行为，宜
兴市市场监督管理局西渚分局
近日组织召开了辖区茶叶生产
单位食品安全培训会议。辖区
内24家茶企负责人参会，共同
学习食品安全规范，为春茶质
量安全上市保驾护航。

聚焦生产全链，筑牢安全
防线。会议伊始，分局工作人
员对标《食品安全国家标准 食
品生产通用卫生规范》（GB
14881-2025），对茶叶生产的
关键环节进行了深度剖析。从
生产环境的卫生管控到人员
管理的制度落实，从设施设备
的维护保养到生产过程的精
准把控，都逐一提出明确要
求。会议强调，各企业必须提
高主体责任意识，严把每道工
序关，以严谨的态度夯实茶叶
品质的基石。

规范标签标识，维护消费
权益。针对市场上常见的标签
标识乱象，结合《食品安全国家
标准 预包装食品标签通则》
（GB 7718-2025），分局工作人
员通过典型案例进行了生动讲
解。会议重点剖析了标签名称

与食品真实属性不符、执行标准与质
量等级不匹配、标签信息不全等高频
问题。通过以案说法，指导企业正确
标注标签，确保产品信息透明，既保障
了消费者的知情权，也督促企业落实
好食品安全主体责任。

强化价格自律，净化市场环境。
会议强调宣传不得虚假误导，销售必
须明码标价。严厉禁止虚构原价、低
标高结等价格欺诈行为，要求各单位
自觉维护行业清风。 丁 玲

□江苏经济报记者 金 彩

日前，军队采购网同日发布三则处罚公
告，长安责任保险股份有限公司、中国人寿
财产保险股份有限公司、天安财产保险股份
有限公司等三家保险公司在南通市相关支
公司因在同一个采购项目中存在“围标串
标”行为，被禁止在3年内参加武警部队范围
采购活动。

记者检索军队采购网发现，涉及涉事
三家保险公司的相关公告中，均载明“参
加项目编号：WJ—2019—1015—B002 采
购活动中，存在围标串标等违规行为”。
由此可见，以上三家保险公司是因参加同
一采购项目时违规被处罚。

公告显示，相关处罚不仅针对违规企
业，还以“全链条穿透式追责”的方式，将
企业法定代表人控股或管理的其他企业
以及授权代表的代理资格一并纳入禁入
范围，这也体现了部队采购领域对招投标
舞弊行为的“零容忍”态度和常态化高压
监管态势。

三家险企分支机构被禁入部队
采购，法定代表人及授权代表受限

2 月 13 日，军队采购网发布公告，长

安责任保险股份有限公司南通市中心支
公司因被认定存在“围标串标”的违规情
形，武警部队采购管理部门根据《军队物
资工程服务供应商管理规定》相关条款，
禁止该公司自2026年2月13日起3年内参
加武警部队范围物资工程服务采购活动。

同时，长安责任保险股份有限公司南
通市中心支公司的法定代表人以及授权
代表一并被处理，公告明确，在禁止期内，
公司的法定代表人朱设华控股或管理的
其他企业禁止参加相关范围军队采购活
动，授权代表吴卫东禁止代理其他供应商
参加相关范围军队采购活动。

就在同一天，军队采购网还公告了另
外两家违规保险公司的处理结果，具体
为：中国人寿财产保险股份有限公司南通
市崇川支公司和天安财产保险股份有限
公司南通中心支公司。两家公司均同样
因“围标串标”被禁止在3年内参加武警
部队范围物资工程服务采购活动。同时，
中国人寿财产保险股份有限公司南通市
崇川支公司的法定代表人黄峰、天安财产
保险股份有限公司南通中心支公司法定
代表人杨彪控股或管理的其他企业均被
禁止参加相关范围军队采购活动，两家公
司的授权代表也都被禁止代理其他供应
商参加相关范围军队采购活动。

部队采购亮剑“围标串标”，全链
条穿透式处罚成常态

此次公告的处理结果覆盖企业主

体、法定代表人关联企业和授权代表个
人，属“全链条穿透式连带处罚”，从军队
采购网近两年的公开信息来看，这种全
链条处罚已是常态化执行。与多数地方
政府采购主要针对单一投标主体不同，
军队采购普遍采用穿透式追责：一旦某
家公司被认定违规，不仅该公司被暂停
或禁止参与军采，法定代表人控制的其
他公司，以及授权代表本人的代理资格
也会被同步冻结。

“3年内禁止参与武警部队采购”的处
罚，对于依赖部队相关业务的公司而言，
几乎是致命的业务中断。公司法定代表
人名下控股、管理的其他企业也因处罚受
牵连，加上授权代表的代理资格被剥夺，
这在很大程度上封堵了违规者通过“换马
甲”或“换人”重新参与部队采购的路径，
大幅提高了违规成本。

此外，军队采购网此前公告显示，已
有多家保险公司因违规被处理，而违规原
因多为“围标串标”。一位长期从事招投
标工作的业内人士认为，在招标采购活动
中，“围标串标”被视为严重破坏公平竞争
环境的行为，而部队采购对安全性和可靠
性的要求远高于普通企业采购，因此对任
何形式的舞弊行为都是“零容忍”的态度。

违规丢的不只是订单，更是品牌
信誉与发展机会

有法律相关人士表示，“围标串标”并
非简单的违规行为，若情节严重还将构成

刑事犯罪。根据《中华人民共和国刑法》
第二百二十三条规定，投标人相互串通投
标报价，损害招标人或者其他投标人利
益，情节严重的，处三年以下有期徒刑或
者拘役，并处或者单处罚金。投标人与招
标人串通投标，损害国家、集体、公民的合
法利益的，依照前款的规定处罚。

在司法实践中，串通投标行为若满足
“造成直接经济损失数额在五十万元以
上”“违法所得数额在二十万元以上”“中
标项目金额在四百万元以上”等情形，将
被立案追诉。此次三家保险公司的违规
行为虽未明确是否达到刑事立案标准，但
已属于违反部队采购监管规定的行为，对
其作出禁入处罚有理有据。

对于保险企业而言，被部队公告处罚
不仅是丢掉了一个“大客户”的生意，更是
对企业品牌信誉和未来商业合作机会的
一次重创。同样，军队采购网的公告也是
提醒所有经营主体，合规经营是企业的核
心竞争力，在参与重要领域的招投标时，
业务增长应当建立在合法合规之上，任何
试图破坏规则的行为，最终都将面临沉重
的代价。

尤其是对于集团化运营的企业而
言，应彻底摒弃“弃卒保车”的侥幸心理，
建立自上而下的一体化合规管理体系，
全面排查关联企业风险，避免因个别主
体违规而导致整个关联网络受到牵连，
唯有将合规内化为企业发展的基石，才
能实现长远发展。

宜兴打造7个10亿元级优势特色产业
近年来，宜兴市匠心培育新场景，发展

新业态，延伸新链条，勾勒出苏南最大农业
板块的发展路径，推动糯米、茶叶、百合、栗
子、竹笋、水芹、水产等7个10亿元级优势特
色产业频频出圈。最近，在宜兴的多家餐饮
酒店新增的一道“土特产”——“太湖3号”
青虾。因其生态养殖、当日捕捞直送餐桌，
受到食客青睐。镜头转向高塍镇梅家渎村，
昔日杂乱分布的零散池塘，眼下已蝶变为千
亩连片的规整水面。

在推进农业产业化发展的同时，宜兴注

重文化赋能提升品牌软实力。依托深厚的历
史底蕴，宜兴正全力推进“宜兴阳羡茶文化系
统”申报中国重要农业文化遗产，深挖历史IP
价值，培育“阳羡雪芽”等特色细分品类。宜兴
湖氵父镇开辟出茶文旅融合的新赛道，还把春
季采茶游延续到了秋冬季节，通过以茶为媒，
开展茶艺、茶道等培训活动，年接待游客超
500万人次，茶叶销售上亿元。在市场监管部
门指导和培育下，宜兴涌现出1个国家地理标
志农产品、8个国家地理标志证明商标，其中4
个品牌入选中国农业品牌目录。 闵科强

遗失启事
遗失南京国力投资顾问有限公司

及南京夺天工儿童用品公司公章、税
务登记证。

遗失南京前线无线电厂劳动服务
公司营业执照、公章、税务登记证。

序号 主债务人 本金（元） 利息（元） 费用（元） 合计（元） 坐落 用途 面积 权利价值（万元）保证情况
（平方米）

1 苏州得森红木家具 46,300,000.00 5,191,384.54 42,500.00 51,533,884.54 苏州市吴中区环太湖大道北路 文体娱乐 87,611.10 5,330.00（第一 苏州市永盛房地产有限公司、苏州工业园区联合投资有限公司、
有限公司 用地 顺位抵押） 苏州工业园区京江变压器有限公司、苏州创华集团有限公司、

苏州市开元化工有限公司、顾三官、倪桂云、胡卫林、陆梅群
2 苏州工业园区京江 92,789,583.07 7,050,996.96 42,500.00 99,883,080.03 9,900.00（第二 苏州市永盛房地产有限公司、苏州工业园区华新进出口有限公

变压器有限公司 顺位抵押） 司、苏州市开元化工有限公司、苏州创华集团有限公司、苏州工
业园区联合投资有限公司、顾三官、倪桂云、胡卫林、陆梅群

3 苏州工业园区金月 35,330,529.29 2,608,738.76 42,500.00 37,981,768.05 3,840.00（第三 苏州市永盛房地产有限公司、苏州工业园区华新进出口有限公
金属制品有限公司 顺位抵押） 司、苏州市开元化工有限公司、苏州创华集团有限公司、苏州工

业园区联合投资有限公司、顾三官、倪桂云、胡卫林、陆梅群
4 苏州市开元化工 24,971,175.88 4,754,118.01 22,500.00 29,747,793.89 顾三官、罗晓频、胡卫林、倪桂云、陆梅群、高天舒、苏州市天健

有限公司 物资有限公司
5 苏州通济国际贸易 5,899,667.63 1,098,660.79 22,500.00 7,020,828.42 苏州市天创物资贸易有限公司、苏州包钢开元物流有限公司、

有限公司 胡卫林
6 苏州市开元金属 24,995,179.96 4,594,041.98 22,500.00 29,611,721.94 顾三官、罗晓频、胡卫林、倪桂云、陆梅群、高天舒、苏州市天创

材料有限公司 物资贸易有限公司、苏州工业园区金月金属制品有限公司
7 苏州苏瑞物资 16,999,912.24 3,247,683.80 22,500.00 20,270,096.04 罗晓频、胡卫林、陆梅群、高天舒、苏州市天创物资贸易有限公司、

贸易有限公司 苏州工业园区金月金属制品有限公司、苏州包钢开元物流有限公司
8 苏州德峰矿产 19,997,116.51 3,675,392.93 22,500.00 23,695,009.44 胡卫林、苏州包钢开元物流有限公司、苏州市开元化工有限公司、

有限公司 陆梅群、泸溪勤硕来投资有限公司
9 苏州工业园区华新 31,000,000.00 845,310.55 100,250.00 31,945,560.55 苏州工业园区联丰商业 商业房产 3,635.30 3,390.00（第一 苏州市开元金属材料有限公司、苏州市开元化工有限公司、

进出口有限公司 广场房产34套 顺位抵押） 顾三官、倪桂云
10 苏州工业园区金月 48,000,000.00 1,302,951.26 143,718.41 49,446,669.67 苏州工业园区联丰商业 商业房产 3,635.30 2,694.27（第二 苏州市开元金属材料有限公司、苏州市开元化工有限公司、

金属制品有限公司 广场房产34套 顺位抵押） 顾三官、倪桂云
苏州市吴中区吴中 机关团体用 土地1,709.80 5,000.00（第二
东路东界巷 地及建筑物 平方米/建筑物 顺位抵押）

1,690.23平方米
11 苏州工业园区京江 43,400,000.00 1,175,200.71 131,978.00 44,707,178.71 苏州吴中经济开发区 商业用地 8,711.70 4,500.00 苏州市开元金属材料有限公司、苏州市开元化工有限公司、

变压器有限公司 东方大道南北侧 顾三官、倪桂云
苏州市吴中区吴中 机关团体用 土地1,709.80 5,000.00（第一
东路东界巷 地及建筑物 平方米/建筑物 顺位抵押）

1,690.23平方米
12 苏州工业园区金月 65,000,000.00 3,468,129.54 209,848.00 68,677,977.54 常熟市长江路777号佳和云筑14 商业房产 2,973.21 4,042.75 苏州市永盛房地产有限公司、苏州市开元化工有限公司、顾三官、

电器材料有限公司 幢101-108、201共9套商业房产 倪桂云、胡卫林、顾萍
13 苏州工业园区金月 67,370,000.00 3,576,281.10 216,838.00 71,163,119.10 苏州吴中经济开发区郭巷街道 商业房产 5,775.27 6,584.00 苏州市永盛房地产有限公司、苏州市开元化工有限公司、顾三官、

金属制品有限公司 苏州古玩城1幢104、106-116室； 倪桂云、胡卫林、顾萍
2幢101-108室；4幢101室；5幢
106室；8幢101室；9幢106室；10
幢101室；11幢101-105、109-114
室；12幢106室；14幢101-104、
107-110、114室；15幢101-103、
107-114室等57套商业用房

14 苏州工业园区京江 31,964,851.40 1,704,104.84 112,915.00 33,781,871.24 苏州市永盛房地产有限公司、苏州市开元化工有限公司、顾三官、
变压器有限公司 倪桂云、胡卫林、顾萍

特别提示：上述资产基本情况仅为我公司根据现有资料所作的描述，具
体以资产文件、生效法律文书及法律规定等实际为准，我公司对此不作任何
承诺和保证。本公告不构成一项要约。

二、资产处置方式
本次资产处置的方式为公开转让。
三、交易对象及交易条件
交易对象须为在中国境内注册并合法存续的法人或者其他组织或具有

完全民事行为能力的自然人，具备交易风险承担能力、交易资金支付能力且
交易资金来源合法等条件；资产转让的交易对象不得为：国家公务员、地方

资产管理公司工作人员；该项资产处置工作相关中介机构所属人员；债务
人、担保人为自然人的，其本人及其直系亲属；债务企业的控股股东、实际控
制人及其控股下属公司，担保企业及其控股下属公司，债务企业的其他关联
企业；上述主体出资成立的法人机构或特殊目的实体；国家规定的其他不宜
受让的主体。

四、公告期限
公告期限自本公告发布之日起7个工作日止。公告期内受理征询和异议。
五、联系方式
联系人1：曹先生，电话：17374708860。电子邮件：caoh@sz-amc.com。

联系人2：潘先生，电话：13862177566。电子邮件：panym@sz-amc.com。
联系人3：赵先生，电话：18792553207。电子邮件：zhaoyi@sz-amc.com。
联系地址：苏州市高新区狮山金融广场苏州资管大厦1501室。
邮编：215000。
六、举报电话
对排斥、阻挠征询或异议的行为可向我公司纪律监督室举报，举报电

话：0512-65168360。
苏州资产管理有限公司

2026年3月16日

苏州资产管理有限公司资产处置公告
苏州资产管理有限公司（下称“我公司”）拟处置以下资产，特发布此公告。
一、资产基本情况
截至2026年3月10日，该14户债权资产余额合计人民币599,466,559.17元，资产情况如下表所示（单位：元）：

滨湖消防多措并举
开展“3·15”消防产品主题宣传检查活动

日前，无锡滨湖消防联合街道，在辖区
主要小区出入口设立宣传点，开展了以“打
击伪劣产品，守护消防安全”为主题的消防
产品科普宣传活动。

活动现场，大队宣传人员在小区门
口“摆摊设点”，通过实物展示、发放资
料、现场答疑等形式，向过往居民普及消
防产品知识。大队宣传人员手持灭火
器，向围观群众详细讲解：“合格的灭火
器瓶身上有清晰的钢印和生产日期，压
力表的指针应在绿区，并且可以登录‘中
国消防产品信息网’查询产品的身份标
识。”针对居民关心的防烟面罩如何使用
的问题，宣传人员现场进行了佩戴演示，

并强调在火灾逃生中正确佩戴合格面罩
的重要性。

活动中，大队宣传人员与街道志愿者一
同向居民发放了《消防产品真假辨别手册》
等宣传单页，并鼓励大家积极拨打12345举
报身边的假冒伪劣消防产品。

宣传活动结束后，为进一步规范消防产
品市场秩序，大队防火监督员联合辖区市场
监管部门，对小区周边沿街的几家贩卖消防
器材的店铺进行了突击检查。针对检查中
发现的部分产品认证信息不匹配问题，检查
组当场提出整改意见，并要求商家严把进货
关，确保销售的每一件产品都质量合格、来
源可溯。 王 露

在3·15国际消费者权益日来临之际，无锡
市惠山区消防救援局联合市场监督管理部门，
同步开展消防产品质量专项执法检查、商场集
中宣传活动，以“检查+宣传”双轮驱动，筑牢辖
区消防安全。 顾浩源 摄

净利暴跌超五成净利暴跌超五成 投行评级降至投行评级降至 CC 类类

五矿证券：核心业务“大掉队”在牛市中“独憔悴”
沦为本轮行情少数未能享受市场红利的券商沦为本轮行情少数未能享受市场红利的券商

三家保险公司的南通分支机构在同一个采购项目中“围标串标”

同日被禁止参加部队采购活动

3月15日上午8时，2026南京半程马拉松
在南京生态科技岛鸣枪起跑。来自全球各地的
1万名跑友从青奥森林公园出发，用脚步丈量
“城市中心”，用奔跑感受活力建邺。

江苏经济报记者 王津 摄
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3月13日，南京鼓楼区消防救援大队联合
区市场监督管理局，对辖区消防产品销售门店
开展专项执法检查，从源头筑牢安全防线。

江苏经济报记者 王津 摄


