
招租公告
厂房招租：江苏中烟工业有限责任公

司南京卷烟厂位于梦都大街30号厂区内
6697.84㎡厂房进行招租，土地性质为工
业用地，可作办公经营场所使用。年租金
不低于115.48万元/年，租赁期限不超过2
年，报名截止日：2026年5月2日。

联系人：郭先生
联系电话：025-69897327

要求：承租方不得擅自改变房屋主体
结构，如根据自身生产需要对招租场所进
行改造，需报南京卷烟厂审批，符合安全
规范及企业其他要求，方可改造，并在租
赁期满后恢复原状。

江苏中烟工业有限责任公司南京卷烟厂
2026年4月22日
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苏州资产管理有限公司关于济南曼森商贸有限公司等14户债权资产处置公告
苏州资产管理有限公司（下称“我公司”）拟处置以下资产，特发布此公告。

一、资产状态描述：截至2026年3月30日，资产债权本金合计人民币158452619.26元，具体如下：

单位：人民币元

序号 债务人 本金 利息 保证人 抵押物
1 济南曼森商贸有限公司 17,696,600.00 20449589.04 黄海良 抵押物为借款人名下位于济南市历下区历山路142号幢2

2 山东恒通晶体材料有限公司 5,000,000.00 4603837.5 冠县永兴轴承有限公司、许永宾、林敏 无

3 山东众冠交通设施有限公司 16,400,000.00 14005558.25 山东冠州通宇轴承制造有限公司、刘建立 本项目抵押物为山东众冠交通设施有限公司名下位于冠县工业园区（振兴路北侧）房地产

4 山东国大钢结构有限公司 7,397,100.00 7627416.24 山东上禾农业发展有限公司、赵建民、吴大军、周海燕、兖州市光大机械有限公司、 国大钢结构名下位于兖州市漕河镇后楼村房产

山东国大钢结构有限公司

5 山东国大钢结构有限公司 14,251,700.00 15254108.66 赵建民、王小兰 山东国大钢结构有限公司名下位于兖州市漕河镇后楼村的房产、土地使用权

6 山东中健健身发展有限公司 20,000,000.00 5237619.14 葛贤、付维新 山东中健健身发展有限公司名下位于临沂市兰山区尚城沂龙湾（御园）A号楼1022号、2013号两层房地产抵押

7 东阿县华涛钢球有限公司 18,604,545.81 7396767.36 山东东阿史美生阿胶保健股份有限公司、山东东阿国胶堂阿胶药业有限公司、 东阿县华通轴承配件有限公司名下位于东阿县工业园区鱼山路路东的工业房产、土地使用权

司安立、陶玉兰、司尚涛、夏金凤

8 山东浩尔特轴承制造有限公司 9,000,000.00 4080676.19 都清为、张淑红 山东浩尔特轴承制造有限公司名下位于临博路以北、天宫庙村以南（代湾镇水城屯村）的房产、土地使用权

9 临清市玉兴纺织有限公司 4,469,999.88 1390415.37 张凤祯、李庆芳、李春兰、谷启玉 临清市玉兴纺织有限公司名下位于金郝庄镇张伴屯村的房产、土地使用权

10 临清市金秋棉业有限公司 4,899,999.84 1554040.51 临清市鑫秋棉业有限公司、谷启波、褚明玉、李春兰、谷启玉 无

11 海弘鞋业有限公司 9,934,683.15 35672137.55 潘统义、崔曰喜、民鑫担保集团有限公司 无

12 曲阜市星海针织制衣有限公司 4,999,000.00 3637399.04 曲阜兆辉针织有限公司、沈雪莲、孙志海 无

13 曲阜海润生物科技有限公司 4,898,990.58 3329178.08 曲阜兆辉针织有限公司、孙志河 无

14 山东瀚邦胶带有限公司 20,900,000.00 18247122.19 常翠英、马伯平 山东瀚邦胶带有限公司名下位于济宁市兖州区的房产、土地使用权

特别提示：上述资产基本情况仅为我公司根据现有资料所作

的描述，具体以资产文件、生效法律文书及法律规定等实际为准，

我公司对此不作任何承诺和保证。本公告不构成一项要约。

二、资产处置方式

本次资产处置的方式为公开转让方式。

三、交易对象及交易条件

交易对象须为在中国境内注册并合法存续的法人或者其他组织

或具有完全民事行为能力的自然人，具备交易风险承担能力、交易资

金支付能力且交易资金来源合法等条件；资产转让的交易对象不得

为：国家公务员、地方资产管理公司工作人员；该项资产处置工作相

关中介机构所属人员；债务人、担保人为自然人的，其本人及其直系

亲属；债务企业的控股股东、实际控制人及其控股下属公司，担保企

业及其控股下属公司，债务企业的其他关联企业；上述主体出资成立

的法人机构或特殊目的实体；国家规定的其他不宜受让的主体。

四、公告期限

公告期限自本公告发布之日起7个工作日止。公告期内受

理征询和异议。

五、联系人及联系方式

联系人1：张经理，电话：0516-85510203

联系人2：王经理，电话：0516-85510203

电子邮件：zhangy@sz-amc.com、wangycz@sz-amc.com

公司地址：苏州高新区运河铂湾金融广场苏州资管大厦

邮编：215000

六、举报电话

对排斥、阻挠征询或异议的行为可向我公司纪律监督室举

报，举报电话：0512-65168360。

苏州资产管理有限公司
2026年4月22日

镇江边检站高效保障口岸矿石进口持续增长
4月11日，中国香港籍“热情”轮在镇

江边检站民警监护下，顺利靠泊镇江金港
港务有限公司码头12号泊位，船上近10
万吨铁矿石随即开始卸载作业，这批铁矿
石将被运往长江流域钢铁企业，为企业生
产提供原料支撑。

依托“江海联运”区位优势，镇江口岸
持续提升大宗散货中转能力，矿石吞吐量
长期位居长江港口前列。据镇江边检站
统计，2026年一季度，镇江口岸各类矿石
船舶通关 111 艘次、装卸 679.69 万吨，同
比分别增长7.77%、17.67%。其中，铁矿石

船舶70艘次，同比增长20.30%，增长势头
明显。

针对矿石运输批量大、周转快的特
点，镇江边检站紧扣口岸发展需求，优化
勤务模式，提升服务质量，有力保障长江
腹地矿石资源供应稳定。

“我们根据靠泊计划提前对接，对矿
石载运船舶开通‘绿色通道’，动态掌握码
头作业时间，同时建立专班勤务保障船舶

‘7×24小时’通关，帮助企业节约在港的
每一分钟。”镇江边检站执勤三队政治教
导员葛鑫介绍。 牛 帅

如东县市场监督管理局新店分局开展网络餐饮专项检查
近期，如东县市场监督管理局新店分

局按照上级统一部署，在辖区范围内全面
开展网络餐饮食品安全专项检查行动，以

“四个最严”标准推动行业提质增效，筑牢
食品安全防线。

线上线下双向发力，全面排查不留死
角。本次专项检查坚持线上排查与线下核
查相结合的工作模式，组织执法人员对辖
区入网餐饮服务单位开展全覆盖检查，重
点聚焦网络餐饮食品安全关键环节。线
上，执法人员依托网络餐饮监管平台，对外

卖平台入驻商家的营业执照、食品经营许
可证、菜品公示等进行逐一核查，重点核验
资质有效性及线上线下信息一致性，精准
锁定违规线索。线下，执法人员深入外卖
经营门店后厨，重点检查经营资质合法性、
食材采购与贮存、食品加工制作过程、从业
人员健康管理、餐饮具清洗消毒、外卖打包
规范等核心环节。

聚焦突出问题，严查五类安全隐患。检
查过程中，执法人员发现部分入网餐饮单位
存在以下主要问题：一是线上公示证照信息

未及时更新。二是从业人员未取得有效健
康证明。三是未及时清理过期、变质原料。
四是未按要求贮存原料。五是后厨环境卫
生脏乱。针对上述问题，执法人员当场作出
警告的行政处罚，并建立问题台账。

如东县市场监督管理局新店分局提示
广大消费者，点外卖时要注意以下几点：一
看证照。订餐时优先选择管理规范、信誉
良好的正规网络订餐平台，下单前务必核
对商家公示信息，确认营业执照、食品经营
许可证等资质合法有效。二选餐品。尽量

选择热食类现制餐品。三查封签。收餐时
请检查“食安封签”是否完好。四留凭证。
妥善保存订单截图、支付凭证、聊天记录等
消费凭证，一旦发现食品安全问题，及时拨
打12315或12345进行投诉举报，依法维护
自身合法权益。另外，要警惕“幽灵外卖”。

下一步，该局将持续深化专项整治成
果，健全常态化监管机制，加大日常巡查和

“回头看”力度，畅通投诉举报渠道，全力规
范网络餐饮经营秩序，切实守护好群众“舌
尖上的安全”。 金俊峰 王琳娜

□江苏经济报记者 金 彩

上个星期，南京老牌药企金陵药业
（000919.SZ）密集披露了多起重大事项：拟
收购常州四药制药有限公司、新药审批被
否、控股子公司移送破产审查。其此前发
布的2025年年报同样暴露了诸多问题，不
仅营业收入出现了近三年首次负增长，公
司近五成利润来自理财收益、募资使用率
不足5%等深层隐忧也浮出水面。

随着重大事项密集公告，公司股价也
剧烈震荡，金陵药业正面临“灰犀牛”风
险。记者致电金陵药业证券事务部了解相
关情况，工作人员以“公司目前处在一季报
静默期”为由，拒绝接受采访。

414.53万元损失背后的研发困局

4月15日，金陵药业公告称，控股子公
司南京金陵制药厂申报的碳酸司维拉姆干
混悬剂未获国家药监局批准，核心原因是
现有资料不能支持该药品体外生物等效性
结论。公告显示，该项目累计研发投入
414.53 万元。对于年营收近 32 亿元的金
陵药业来说，这笔损失可以说微乎其微，但
暴露出的是其研发转化效率偏低的结构性
短板。

碳酸司维拉姆是一款用于控制慢性肾
脏病透析患者高磷血症的药物，在金陵药
业之前，国内已有杭州安元生物、南京恒生
制药、昆明贝克诺顿制药三家企业拿到该
品种批文。作为仿制药的“后来者”，金陵
药业选择干混悬剂剂型试图绕开片剂集采
的“红海”，却倒在体外生物等效性这一最
核心的仿制逻辑关口，暴露出其研发投入
深度不足的尴尬。

实际上，金陵药业近年来研发投入并
不少——2025 年全年研发费用约 1.10 亿
元，占营业收入比重提升至3.44%，并取得
了噁拉戈利片临床批件、蝉蜕止咳颗粒进
入Ⅲ期临床等进展。据金陵药业方面透
露，公司还与南京鼓楼医院达成“靶向
NK 细胞治疗技术”转化合作，积极探索

细胞治疗等前沿技术方向。然而，其产出
端却不甚理想：在研发管线上尚无重磅品
种临近上市，碳酸司维拉姆被否后又折损
一“将”，研发“低命中率”的问题，正在从

“隐忧”变为“明患”。
值得一提的是，2024年金陵药业通过

定增募资7.5亿元，计划投向合肥金陵天颐
智慧养老项目和核心原料药平台建设。然
而 ，截 至 2025 年 末 ，累 计 使 用 募 资 仅
2993.72 万元，超6.8亿元资金沉淀在银行
理财产品中，两大核心项目均宣告延期。
资金没有高效地催发新增长点、项目没有
及时落地为经营成果，研发转化与战略执
行的双重困境，共同构成了金陵药业当前
最难解的一道题。

“双轮驱动”沦为“双轮承压”

如果说新药被否只是“伤及一隅”，那
2025 年年报呈现出的压力则是全方位
的。报告期内，金陵药业营业收入31.97亿
元，同比下降2.56%，为近三年来首次负增
长；归母净利润 5391.46 万元，同比增长
33.42%，但扣除非经常性损益后的净利润

仅3500.49万元，同比大幅下滑28.45%。
利润增长的表象难掩经营质量下滑的

困境。年报显示，金陵药业投资收益
3019.59万元，占利润总额的46.32%，其中
相当一部分来自理财产品收益；销售费用
则飙升至 1.39 亿元，同比增长 62.71%，增
速远超营收增速。同时，母公司应收账款
从 8170 万 元 增 至 1.41 亿 元 ，增 幅 达
72.57%，收入下滑、费用扩张、回款承压，多
重因素叠加之下，金陵药业2025年利润的

“含金量”大打折扣。
近年来，金陵药业提出坚持“药品制

造+医疗服务”双主业的战略，但2025年两
大板块均未达预期。年报显示，金陵药业
医疗服务板块营收 16.49 亿元，同比下降
5.22%，其中，宿迁医院、安庆石化医院持续
亏损且亏损额度扩大；药品制造板块营收
14.95亿元，同比微增0.09%，近乎停滞。“强
工业、稳医疗”的战略口号，在真实业绩面
前显得苍白无力。

更具影响的事件，发生在金陵药业医
康养护板块内部。4月16日，金陵药业公
告控股子公司金鼓医院管理有限公司被法
院移送破产审查。截至2025年末，金鼓公

司净资产为-111.73万元，年度营业收入为
零。尽管公司声称该事项“不会对公司整
体业务发展形成实质性影响”，但子公司全
面停止经营并移送破产审查，客观上暴露
了公司在非核心业务管控上的短板。在主
业增长乏力、新业务开拓受阻、子公司经营
不善等多重问题叠加影响下，金陵药业的
双主业模式正面临严峻考验。

并购能否打造“第二增长曲线”

4月13日，金陵药业向常州四药递交
《投资意向函》，拟收购其100%股权，交易
完成后直接或间接持股不低于51%，并计
划通过增资支持其收购租赁使用的土地、
房产、设备等核心资产。

常州四药是国家高新技术企业、中国
化药百强企业，产品覆盖消化、呼吸、心血
管系统、神经系统及辅助生殖用药等领
域。对金陵药业而言，收购若能落地，一方
面，可借助常州四药成熟的产品矩阵拓宽
业务边界，分散核心单品琥珀酸亚铁片市
场饱和、脉络宁注射液毛利率持续下滑的
压力；另一方面，可补强自身研发能力，借
助外部成熟的研发体系缩短创新周期。

然而，外延式扩张并非万能药。在收
购意向公告之前，金陵药业2025年扣非净
利润已大幅下滑 28.45%，双主业同步承
压，战略转型迟缓。更为关键的是，此次收
购目前仅处于意向阶段，尚未签署任何具
法律约束力的文件，最终能否落地、整合能
否见效，均存在不确定性。同时，常州四药
作为中外合资企业，涉及的核心资产收购、
租赁土地房产等问题，也将对金陵药业的
整合能力与资金安排提出更高要求。

更大的风险源于常州四药本身。改制
以来，常州四药始终无法解决“内乱”问题，
甚至出现董事会罢免创始人、董事长反诉
董事会等极为罕见的管理纷争。打官司、
算旧账、新旧势力争权……大量精力被内
部消耗，经营状况一落千丈。此时金陵药
业入局，很有可能使得常州四药的“内乱”
更加复杂化。

新药被否揭示了研发转化的短板，主
业失速暴露了盈利质量的下滑，而拟收购
常州四药则标志着公司正试图通过并购破
局。三个事件串联起来，勾勒出一家老牌
药企在多重压力之下寻找出路的艰难图
景。资本市场已用股价的剧烈波动投下了

“观望票”——对于金陵药业而言，真正的
考验不在于能否讲出新故事，而在于能否
同时修复研发、主业、转型三条线，驯服潜
在的“灰犀牛”。

昆山农商银行蓄足对公业务高质量发展动能
昆山农商银行深入贯彻江苏农商联

合银行对公业务勇挑大梁的发展要求，锚
定价值深耕核心方向，在客群经营、产品
创新、数字赋能、生态构建、降本增效上持
续精耕细作。截至3月末，对公贷款（不
含贴现）增长 100.6 亿元，增幅 16.6%，同
层级排名第 1。对公存贷款（不含贴现）
净利差 2.5%，较年初提升 14BP，实现了

“量增、质优、效升”的发展新格局。
从“散点营销”到“精准开发”，构建客

群经营新生态。名单制走访精准入户。
该行始终将增户扩面作为业务发展根基，
持续巩固“扩面强基”工程。“开门红”期
间，累计走访企业超1.7万户（含江苏农商
联合银行三大名单 4841 户）。全域式深
耕精拓客群。近两年来，该行一方面持续
开展供应链金融协同工作，以“共赢链”产
品为核心，深度融入产业链场景，通过交
易数据与智能风控为链属企业提供覆盖
产品、权益、触达的一体化服务。另一方
面，针对供应链体系外更广泛的基础小微
客群，开发“昆e贷”线上产品，将便捷服
务触角延伸至第一线。

从“单一投放”到“综合经营”，提升价
值创造新效能。产品叠加激发集成效
应。该行不仅关注企业“缺什么”，更关注
企业“有什么”。通过“优势叠加”和“服务
集成”，定制超越单一信贷的综合金融方
案。场景联动拓宽价值来源。深化“存贷
联动、结算引流、场景聚存”模式，依托信
贷放款、工资代发、贴现、跨境贸易等业
务，实行“业务办理+账户开立+网银激
活”一站式服务，推动信贷业务向存款业
务转化。

从“人工驱动”到“科技引领”，激发效
能提升新动力。金融服务数字化。聚焦
企业“结算慢、融资贵”等痛点，持续做优
特色化、数字化金融服务。风控流程集约
化。围绕“效质并行”核心，以“存客流程
优化解放生产力、新客分级服务提质增
效”为抓手，不断优化对公续授信分层审
批。管理模式智能化。创新开发AI数字
人信贷产品推荐功能，实现问答式卡片推
荐产品；开发企业社会关系图谱并设计商
机探查模块，助力客户经理通过存量客户
关系拓展新客。 周彦妮

上市公司竞逐老年教育新赛道
近期，国内多地老年大学、开放大学

及养老服务机构密集发布教师招聘公
告，既招聘声乐、书法、舞蹈、养生保健等
领域的老师，也招聘能够教AI应用、视频
制作、无人机操作的人才。

二十一世纪教育研究院院长熊丙奇
表示，这反映了银发教育赛道市场需求
的持续升温与产业空间的快速扩容，各
类经营主体正加速入局，推动银发教育
迈入规范化、产业化发展新阶段。

具体来看，4 月份，绍兴市老年大学
发布储备教师招募公告，招聘能够教人
工智能、无人机操作、短视频制作、智能
手机应用的人才。同月，日照市老年大
学发布春季兼职教师招聘公告，明确将
AI 应用、无人机航拍等新兴专业列为重
点招聘方向。

3月份，赣州市老年大学发布后备兼
职教师招聘信息，招聘专业既包含民族
唱法、古典舞等传统声乐舞蹈类，也包括
手机AI、手机短视频制作等信息技能类，
精准对接老年群体融入智能生活的学习
需求。

此外，龙岩市老年大学聚焦数码类、
手工类师资招募，重点招录AI+应用、视
频编辑、摄影摄像等领域教学人才；湖南
开放大学面向校内外公开招募老年教育
兼职教师，搭建专业化老年教育师资队
伍；泰康之家等高端养老社区启动教师
招聘，依托养老社区场景，为老年群体提
供定制化、多样化教学服务，全方位补齐
社区老年教育供给短板。

广州艾媒数聚信息咨询股份有限公
司CEO张毅表示，当前老年教育师资招聘
结构已发生根本性转变，新时代老年群体
的学习需求正从简单的业余兴趣培养，向
系统化知识学习、品质化生活提升、智能
化技能掌握升级，这不仅为银发教育从业
者拓宽了职业发展空间，更标志着整个行
业步入需求驱动的高质量发展阶段。

银发教育市场正实现快速扩容。据
《2024 年中国银发经济发展报告》，老年
教育市场规模已达256亿元，预计2028年
突破400亿元。“当代中老年群体消费观
念、生活理念全面转变，银发教育早已跳
出传统老年兴趣培训的范畴，成长为银

发经济中极具增长潜力的核心蓝海赛
道。”熊丙奇表示。

面对银发教育这片潜力无限的蓝海
市场，多家教育类上市公司以及各类专
业教育机构纷纷加码布局，通过战略转
型、技术赋能、场景创新、业态融合等多
元路径，抢占产业发展先机，推动行业供
给能力持续提升。

例如，A股教育类上市公司上海新南
洋昂立教育科技股份有限公司已将银发
经济列为企业核心战略发展方向，全力
布局银发教育赛道。该公司近期在投资
者互动平台上表示，将集中优势资源深
化传统教育培训业务，同时全力开拓银
发经济相关业务，致力于将其培育成企
业新的第二增长曲线，挖掘老年教育市
场的增量价值。

成人在线教育企业尚德机构近日发
布的2025年财报显示，公司全年实现营收
20.2亿元，净利润3.66亿元，经营利润同比
增长49.2%至4.44亿元，其中银发教育成
为核心增长引擎之一。据了解，尚德机构
自2020年启动战略转型，将中老年兴趣教
育作为核心发展方向，旗下及象教育成为
公司布局银发教育的核心载体。及象教
育总经理程昕辉表示，行业正迎来规范
化、品质化、普惠化的发展黄金期。未来，
及象教育会继续在专业、科技、温度三个
方面深耕，推动行业高质量发展。

此外，梨花教育、开开华彩、兴趣岛
等一批垂直领域的专业教育、科技机构，
也纷纷聚焦银发教育细分赛道，深耕特
色课程与精细化服务，打造差异化竞争
优势，成为行业多元化供给的重要补充。

其中，梨花教育作为深圳十方融海
科技有限公司（以下简称“十方融海集
团”）旗下以 AIGC 技术驱动的文化素养
智慧服务平台，以朗诵、声乐、书法等课
程为切入点，构建起涵盖100多个SKU的
文化素养课程体系。

十方融海集团副总裁、梨花教育
CMO王德祥表示，基于对人工智能与教
育融合趋势的判断，未来1年至3年，公司
在老年教育及相关延展领域的布局，将围
绕“能力体系化、产品场景化、服务生态
化”三个方向持续推进。 李静

保险中介行业清虚提质 直面AI机遇与挑战
4月20日，国家金融监督管理总局厦

门监管局发布关于注销厦门海毓锶汽车
保险销售有限公司保险中介许可证的公
告。据统计，截至目前，年内已有超 260
家保险中介机构注销保险中介许可证。

当天，中美国际保险销售服务有限责
任公司100%股权及相关债权在北京产权
交易所挂牌转让。此外，大连港泰保险经
纪有限公司、深圳盛安保险经纪有限公
司、宝诚保险销售有限公司等多家保险中
介机构的股权也在挂牌寻找买家。

这是近年来保险中介行业清虚提质
的一个缩影。国家金融监督管理总局数
据显示，2024年至2025年，全国累计查处
吊销注销保险中介集团3家，保险专业中
介法人机构57家；清退保险专业中介分支
机构3730家，保险兼业代理机构226家。

北京排排网保险代理有限公司总经理
杨帆表示，近年来，保险中介行业正经历结
构性调整，主要有以下两方面原因：一是监
管持续强化，一批合规基础薄弱、内控机制
缺失的中介机构，因未能达到监管新规要
求，被动退出市场；二是行业加快转型升级
步伐，对保险中介机构的专业服务能力、客
户服务质效提出更高要求，部分保险中介
机构因展业能力持续弱化、业务规模萎
缩，经营压力显著上升，主动退出市场。

在对外经济贸易大学保险学院教授王
国军看来，经营能力较为薄弱的保险中介

机构退出市场是市场自然出清的结果，有
助于优化资源配置，提升行业运行效率。

除监管趋严、行业转型等因素外，人工
智能（AI）的快速发展也对保险中介行业产
生了深刻影响，其中机遇与挑战并存。

从机遇来看，今年多家头部保险中介
机构在年报中提到AI赋能提效。例如，
慧择控股2025年年报显示，其2025年AI
驱动的新客户自主投保率同比提升50%；
车车科技2025年年报显示，AI产品的全
面落地持续优化运营成本，在多个业务中
对AI的积极应用，优化了经营效能。

从挑战来看，业内分析人士认为，AI
降低了用户与保险中介销售人员的“信息
差”，传统中介模式面临压力，驱动保险中
介机构升级。

王国军认为，AI 可显著降低经营成
本，主动拥抱并有效应用AI已成为保险中
介机构可持续发展的关键路径和提升竞
争力的核心指标。在销售、核保、理赔等
全业务链条深度部署和运用AI，是保险中
介机构在市场竞争中胜出的核心动能。

展望未来，保险中介机构要如何破
局？杨帆认为，一是提高专业能力，提
供更加精细化、差异化的服务；二是加
强科技赋能；三是强化内部管理，确保
合规经营；四是探索与其他金融机构的
协同合作模式，通过资源整合拓展增长
空间。 杨笑寒

日前，东方证券发布筹划重大事项的
停牌公告，称公司正在筹划通过发行A股
股份及支付现金方式收购上海证券100%
股权事宜。

近年来，证券业并购已逐渐进入深水
区：国泰海通、国联民生等多家券商完成合
并之后，协同效应初步得到释放，业绩增长
表现显著。从头部到区域领域的并购案例
也在不断落地，如“中金三合一”“东吴+东
海”“国信+万和”“西部+国融”等多个并购
重组项目仍在持续推进中。

两家上海本土券商迎整合

上海本土券商再度迎来整合进程。4月
19日，东方证券发布筹划重大事项的停牌公
告，称公司正在筹划通过发行A股股份及支
付现金方式收购上海证券100%股权事宜。
公司A股股票将于2026年4月20日开市起
停牌，预计停牌时间不超过10个交易日。

公告显示，东方证券分别与百联集
团、上海国际集团投资、上海国际集团、上
海城投集团签署了《发行股份购买资产意
向协议》，并与国泰海通签署了《发行股份
及支付现金购买资产意向协议》（以下简
称《意向协议》）。根据《意向协议》，公司
拟通过发行 A 股股份的方式购买百联集
团持有的上海证券50%股权、上海国际集
团投资持有的上海证券16.3333%股权、上

海国际集团持有的上海证券 7.6767%股
权、上海城投集团持有的上海证券 1%股
权；拟通过发行A股股份的方式购买国泰
海通持有的上海证券18.74%股权，通过支
付现金的方式购买国泰海通持有的上海
证券 6.25%股权。《意向协议》为协议各方
就本次交易达成的初步意向，本次交易方
案尚未最终确定。

业内人士表示，本次合并重组将形成
良好的业务互补与协同效应，推动合并后
的东方证券综合竞争能力和行业地位持续
提升，合并后的东方证券资产总额有望突
破6000 亿元，进入行业前十，净资产突破
1000亿元，分支机构数量将增加至250家
左右。此外，东方证券引入百联集团、上海
国际集团等战略股东，有助于其在资本实
力、产融协同与治理效能上不断夯实迈向
一流现代投资银行的根基。

整合协同成效显现

近年来，在政策支持引领下，证券业并
购重组节奏持续加快。从效果来看，多家
券商完成合并之后，协同效应初步得到释
放，业绩增长显著。

今年 4 月，合并后的国泰海通披露
2025年业绩，这也是新“国九条”实施以来
首个头部券商合并重组的案例。财务数据
显示，国泰海通资产规模与经营业绩均迎

来亮眼的“双增长”：2025年公司实现营业
收入631.07亿元，同比增长87.4%；归母净
利润278.09亿元，同比增长113.52%。截至
2025 年末，公司总资产 21143.38 亿元，较
上年末增加101.8%；归母净资产3304.17亿
元，较上年末增加 93.48%，均跃居行业首
位。国泰海通党委书记、董事长朱健在公
司最新的业绩说明会上表示，2025 年，公
司有序推动整合融合，积极服务国家战略，
做好金融“五篇大文章”，初步实现“1+1＞
2”的成效。

国联民生同样在重组后的首个完整经
营年度——2025 年交出亮眼成绩单。数
据显示，国联民生证券2025年营收与净利
润双双创下历史新高：实现营业收入76.73
亿元，同比大幅增长185.99%；净利润20.09
亿元，同比大增405.49%。五大业务板块协
同发力，IPO保荐家数、新三板挂牌项目数
量等指标跻身行业前列，成功获取多项关
键业务资质，印证了兼并重组的战略价值。

多项券业并购仍在推进中

进入2026年以来，券业并购案例仍在
如火如荼地落地中。

今年 3 月，东吴证券发布关于筹划重
大事项的停牌公告。公告显示，东吴证券
正在筹划通过发行A股股份的方式收购东
海证券控制权。根据东吴证券与常州投资

集团有限公司签署的《发行股份购买资产
意向协议》，东吴证券拟通过发行股份的方
式购买常投集团所持有标的公司 26.68%
股权，以获得标的公司的控制权。

此前的2025年11月，中金公司、东兴
证券、信达证券发布《关于筹划重大资产重
组的停牌公告》，三家公司正在筹划由中金
公司通过向东兴证券全体A股换股股东发
行A股股票、向信达证券全体A股换股股
东发行A股股票的方式换股吸收合并东兴
证券、信达证券，同样受到市场广泛关注。
完成合并后，有望成为证券行业第四家万
亿级券商。

此外，还有“国信+万和”“西部+国融”
等并购案例也在推进中。

中航证券非银首席分析师薄晓旭认
为，目前监管政策明确鼓励行业内整合，在
政策推动证券行业高质量发展的趋势下，
并购重组是券商实现外延式发展的有效手
段。券商并购重组对提升行业整体竞争
力、优化资源配置以及促进市场健康发展
具有积极作用；同时，行业整合有助于提高
行业集中度，形成规模效应。

中信证券金融产业首席分析师田良表
示，“十五五”期间，证券行业格局有望深度
重塑，推动行业实现错位发展。券商有望
通过内生增长和兼并重组实现自身的长足
发展，资产配置、综合服务和国际化能力将
成为行业分化的决定因素。 罗逸姝

“东方证券+上海证券”重组落定
券业并购进入深水区

重大事项密集公告，金陵药业能否驯服“灰犀牛”


