
各方表态

海运从19天增至48天，沙特
绕过“双峡”出口原油成本大涨

霍尔木兹海峡是全球最重要的能源
运输通道之一，承担着全球约四分之一的
海运石油贸易以及约五分之一的液化天
然气运输，其稳定与否直接影响全球能源
供应。

曼德海峡位于也门与吉布提之间，扼
守红海南端，是连接红海与亚丁湾的“咽
喉”，与苏伊士运河构成红海航道的“北口
和南门”。若曼德海峡遭封锁，沙特原油
出口乃至全球原油供应将遭受更大冲击。

伊朗战事爆发以来，霍尔木兹海峡通
行持续受阻，红海航道成为沙特原油出口
的重要替代通道。如今，曼德海峡的航运
受到中东战事干扰，产油大国沙特阿拉伯
眼下被迫改道，经由埃及苏伊士运河绕行
非洲出口石油，运输成本也随之翻倍。

根据国际市场服务机构克普勒公司
和伦敦证券交易所集团航运研究公司的
数据，一艘油轮从沙特西部红海港口延布
经曼德海峡驶往亚洲，通常仅需19天。经
由苏伊士运河、地中海、直布罗陀海峡，再
绕过非洲好望角至亚洲的航线则需要48
天。路透社测算，绕行路线仅燃料成本就
从126万美元增至约287万美元，另需缴
纳约100万美元的苏伊士运河通行费。

从“局势放缓”到“可能扩大规
模”，市场正在重新评估风险

当前，推动油价上涨的已经不只是石
油供应受阻，而是市场对今后石油供应中
断风险的重新评估。

美国和伊朗近日持续相互空袭。美
国总统特朗普24日威胁说，美方可继续
目前对伊朗的军事打击，“如有必要，完全
可以提升到一个更高水平。”另据美国《华
尔街日报》22日报道，美国正在向中东地
区增派部队、医务人员和武器装备。特朗
普21日表示，如果胡塞武装封锁红海，美
国将采取行动。

澳大利亚知名股票分析师索尔·卡沃
尼克认为，中东紧张局势升级显示冲突

“仍有可能扩大规模并持续更长时间”，这
导致市场正在快速修正之前局势放缓的
判断。

IG市场分析师托尼·西卡莫尔认为，
目前市场最大的担忧并非已经发生的供
应损失，而是中东局势看不到明确的缓和
路径。由于冲突双方均未显露明显退让
迹象，市场正不得不重新计入更高的地缘
政治风险溢价。

从“未来有没有油”到“库存还
能支撑多久”，缓冲空间正在收窄

与中东战事刚开始时相比，全球能源
市场结构已发生重大变化。战事爆发初
期，国际市场仍拥有相对充足的商业库
存，各国战略石油储备也具有较强的调节
能力。市场一度认为，短期供应中断或可
以依靠库存和替代运输路线消化。然而，
经过近半年的持续消耗，市场缓冲空间明
显收窄。市场关注的焦点，也从“未来有没
有油”逐渐转向“现在库存还能支撑多久”。

国际能源署署长法提赫·比罗尔日前
警告，一旦霍尔木兹海峡的石油运输几周
内无法恢复，全球能源安全将“亮起红
灯”。当前正值北半球夏季出行高峰，全
球能源需求处于全年高位。今年5月，比
罗尔就曾预计，7月和8月将是“危险时
刻”。

国际能源署同时警告，与原油供应相
比，炼油活动和成品油供应恢复较慢，成
品油市场更为紧张。

不少分析师表示，经历多轮释放之
后，曾被视为全球能源市场重要“稳定器”
的战略储备，缓冲能力已大不如前。随着
霍尔木兹海峡通行不确定性大幅上升，全
球石油供应面临的风险可能进一步加
大。如今，各方不仅担忧地缘政治带来的
负面预期，更担忧全球能源体系抵御下一
轮冲击的能力。

从“每桶油涨多少”到“高油价
持续多久”，世界经济还能扛住吗

分析人士认为，当前市场最关心的并

非每桶油价能够涨到多少钱，而是高油价
会持续多久，又将在多大程度上传导至全
球经济。

国际货币基金组织此前的研究显示，
持续上涨并长期维持高位运行的能源价
格，不仅会推高全球通胀，还会削弱居民
消费、抬升企业生产成本，并拖累全球经
济增长。对于仍在艰难复苏的世界经济
而言，新的能源冲击无疑增加了更多不确
定性。

此前，中东战事已严重冲击世界经
济。不少国家和地区输入型通胀高企，本
币贬值压力加剧，国际收支条件收紧。不
少国家尚未完全消化上一轮能源冲击带
来的影响，其财政和货币政策空间已明显
收窄。

新一轮油价上涨可能再次推高运输、
制造和食品等多个领域的成本，并通过供
应链进一步向全球传导。

举例来说，海湾地区是全球化肥贸易
枢纽，国际贸易中约34%的尿素、23%的
液氨和 18%的磷肥来自海湾地区，近
50%的硫黄也来自这一地区，而硫黄是
生产磷肥的重要原料。世界贸易组织最
新研究显示，自中东战事爆发以来，经霍
尔木兹海峡驶出的化肥船几乎“归零”。
联合国粮农组织首席经济学家马克西莫·
托雷罗警告，若海峡运输持续受阻，全球
粮食安全受影响的速度，或许比能源市场
更快。

与此同时，市场对于主要央行降息节
奏的预期也可能因此发生变化，全球金融
市场波动风险随之上升。

回顾历史，中东局势每一次持续紧张
往往伴随着油价长期高位运行。1973年
至1974年第一次石油危机、1990年至
1991年的海湾危机和海湾战争等事件，
都曾不同程度推高全球通胀、抑制经济增
长，并加剧国际金融市场波动。

分析人士指出，当前市场普遍担忧
的，已不是一次短暂的价格冲击，而是在
库存缓冲不断减少、地缘风险持续累积的
背景下，高油价是否会再次演变为拖累世
界经济复苏的长期压力。

新华社

由于沙特阿拉伯油轮在红海遭袭以及中东军事冲突进一步升级，国际

原油期货价格23日早盘大幅上涨，伦敦布伦特原油期货9月合约价格突破

每桶100美元。据英国《金融时报》报道，这是布伦特原油期价5月以来首次

突破每桶100美元。

分析人士普遍认为，与今年2月底中东战事爆发初期相比，多国商业库

存、战略储备及供应链缓冲能力均已大幅消耗。一旦中东局势进一步恶化，

国际能源市场面临的风险将不止于油价上涨，供应风险、通胀压力及金融市

场波动带来的连锁反应将持续放大。

红海局势升级
7月 20日：胡塞武装宣布对沙特

实施海上禁运，并警告国际航运公司

称，与沙特港口开展贸易往来的船只

可能面临军事打击。

7月23日：胡塞武装称，使用导弹

和无人机在红海袭击两艘违反其禁运

令的沙特油轮。

7月24日：胡塞武装当晚称，沙特

对该组织控制的红海港口城市荷台达

发动空袭，位于红海的也门卡马兰岛也

遭到袭击。沙特证实一艘隶属沙特企

业的货船当天在红海航行时遇袭。

7月 25日：沙特主导的多国联军

当天对也门荷台达省胡塞武装军事目

标实施打击。胡塞武装当天宣布，对

位于沙特吉赞和延布的阿美石油公司

设施实施打击，并使用导弹打击了沙

特南部城市贾赞。

国际油价突破每桶100美元
全球能源安全将亮“红灯”？

胡塞武装：
海上措施仅针对沙特

也门胡塞武装发言人穆罕默德·
阿卜杜勒萨拉姆24日在社交媒体上
发表声明称，曼德海峡并未被关闭，近
期宣布的海上封锁措施“仅针对沙
特”，是对沙特“封锁”胡塞武装控制区
的回应。

沙特：
将继续回应敌对行动

沙特主导的多国联军25日发表
声明说，多国联军将继续采取一切必
要行动保护航运安全，维护沙特的国
家利益。如胡塞武装继续实施敌对行
动，联军将继续予以回应。

特朗普：
当心“重大军事惩罚”

特朗普23日在社交媒体“真实社
交”网站发文，警告胡塞武装勿继续在
红海发动袭击，否则美国将对该武装
及其盟友伊朗施以“重大军事惩罚”。

联合国秘书长：
呼吁局势立即降级

联合国秘书长古特雷斯24日通
过发言人迪雅里克发表声明，对也门
胡塞武装恢复袭击红海商船并威胁红
海通航表示震惊，呼吁局势立即降级。

在霍尔木兹海峡因美伊冲突而通航受阻的
情况下，也门胡塞武装日前宣称袭击两艘沙特油
轮，市场对红海及其他重要能源运输通道受阻的
担忧加剧，布伦特原油期货价格突破每桶100美
元，国际能源供应安全风险进一步上升。

““双峡危机双峡危机””带来新一轮油价上涨带来新一轮油价上涨
能源市场还会出现什么连锁反应能源市场还会出现什么连锁反应

一艘货轮驶近曼德海峡一艘货轮驶近曼德海峡（（资料图片资料图片））
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沙特阿美石油公司的油田生产设施
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